
合煦智远基金管理有限公司                                            基金产品风险等级划分方法说明 

 1 / 4 

 

合煦智远基金管理有限公司 

基金产品风险等级划分方法说明 

 

一、基本原则 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》、《基金募集机构投资者适当性管

理实施指引（试行）》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》等相关要求，

本着“将合适的产品，卖给合适的投资人”原则，合煦智远基金管理有限公司

对旗下公募基金和专户产品（以下合称为“基金产品”）风险等级进行审慎评

估，结合定量计算和定性调整两种方式综合评定基金产品风险等级。 

二、基金产品风险评价体系 

基金产品风险评价体系指根据不同的基金产品类型，风险划分为风险水平

依次增高的五个档次：低（R1）、中低(R2)、中(R3)、中高(R4)、高(R5)。在

评价各基金产品的风险等级时，主要考虑的因素包括：投资范围及投资方向、

投资比例、投资风格、持仓比例、基金收益波动程度以及是否存在违规行为等。 

根据基金产品所属不同类型，采取相应的具体风险评价指标对其风险水平

进行定量评价和定性调整。定量评价的指标主要包括：基金产品持仓风险、收

益波动风险、基金下行波动风险；定性调整的指标主要包括：基金产品规模以

及基金产品在运作过程中是否存在违规及违规次数等。 

三、基金产品风险评价调整频率 
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1．基金产品在发售前，需要对拟募集的基金产品进行首次评价； 

2．基金产品在成立后，需每年对基金产品风险评级进行评价，对于运作

一年以上的基金产品，根据风险评级评价结果，风险等级可上调或下调不超过

一个等级； 

3．如有变更则应根据相关规定及时披露，基金产品风险等级的调整主要

依据上述定性和定量的计算原则； 

4．如遇突发或意外事项，或者出现新的风险因素，引起或可能引起基金

产品风险等级上升，必须根据有关事项或风险因素，综合运用定性和定量的分

析方法对基金产品风险评级进行评价，并根据相关规定及时披露。 

四、基金产品定量风险评价规则 

分析指标 权重 评分规则 

主要定量因子 

基金持仓

风险 
80% 

分级基金进取份额（B份额）、大宗商品基金、REITs基金、北交所

主题偏股基金、商品及金融衍生品类产品---4-5分 

股票型基金（含指数基金和指数增强基金）、混合型基金、可转债

基金、绝对收益目标基金（股票多空基金/对冲基金）、权益类产

品、混合类产品---3-4分 

债券型基金产品、固定收益类产品---2-3分 

短期理财债券基金、同业存单基金、货币市场基金、类现金产品---

1分 
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业绩波动

风险 
10% 根据基金产品业绩波动幅度从低到高依次给予0-5分 

业绩下行

风险 
10% 根据基金产品下行波动指标从低到高依次给予0-5分 

定性调整因子 

基金规模

风险 
  

基金规模指基金产品风险评级前26周内每日基金净资产的最低值，

如出现基金产品规模持续偏低以致基金产品风险上升的，需审慎调

整基金产品的风险评级。 

违规次数   
历史有违规记录的基金产品，需要单独列示，如出现违规次数过多

以致基金产品风险上升的，需审慎调整基金产品的风险评级。 

综合风险评价 

风险评价

等级 
  

给予基金产品从低到高五档风险评价等级：低风险（R1）、中低风

险（R2）、中风险（R3）、中高风险（R4）、高风险（R5）。 

在评价金产品的风险等级时，基金产品的风险等级不得低于中国证

券投资基金业协会制定的基金产品风险等级名录规定的风险等级。 

综合风险

划分规则 
  

低风险（R1）---风险评分在区间【0.8，1.6）； 

中低风险（R2）---风险评分在区间【1.6，2.4）； 

中风险（R3）---风险评分在区间【2.4,3.2）； 

中高风险（R4）---风险评分在区间【3.2，4.0）； 

高风险（R5）---风险评分在在区间【4.0，5.0）。 

 

五、投资者类型与产品或服务匹配关系 
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C1 型（保守型），适合R1级（低风险等级）产品或服务； 

C2 型（谨慎型），适合R2级及以下（低、中低风险等级）产品或服务； 

C3 型（稳健型）,适合R3级及以下（低、中低、中风险等级）产品或服

务； 

C4 型（积极型）,适合R4级及以下（低、中低、中、中高风险等级）产

品或服务； 

C5 型（激进型）,适合R5级及以下（低、中低、中、中高、高风险等级）

产品或服务。 

 


